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Riktlinje for medelsforvaltningen

Omfattning

Riktlinjerna for medelsférvaltningen avser att reglera férvaltningen av det likvida
kapital som Goteborgsregionens kommunalférbund (GR) disponerar.

Finansiella fragor som inte behandlas i foreliggande riktlinjer ska hanskjutas till
styrelsen for avgorande.

Syfte

Syftet med dessa riktlinjer ar att ange ramar for medelsférvaltningen, reglera det
finansiella risktagandet samt séakerstilla att uppfoljning och kontroll av
medelsforvaltningen kan ske pa tillfredsstéllande sitt.

Riktlinjerna ska ses over varje ar och forandringar ska foreslas
forbundsfullmiktige.

Malsattning

Maélsittningen &r att med bibehallen hog sdkerhet sidkerstélla en god avkastning pa
GRs likvida kapital.

Behorighet

Styrelsen ska inom ramen for sitt uppdrag utse stimmoombud och ha uppsikt 6ver
de foretag i vilka GR ar engagerat och kan:
1. upptalan, ingd borgen och utstilla kapitaltickningsgaranti till ett
sammanlagt belopp av 10 Mkr,
2. ldmna lan till ett sammanlagt belopp av 10 Mkr,
3. Dbesluta om kapitalforstarkning genom nyemission, dgartillskott eller pa
annat satt till ett sammanlagt belopp av 10 Mkr.
Styrelsen ar ansvarig for kommunalférbundets riktlinjer f6r medelsforvaltning.
Genomforandet av riktlinjerna ar delegerat till férbundsdirektéren och
vidaredelegerat till ekonomichefen. Detta innebér i praktiken att
ekonomiavdelningen koper och siljer virdepapper och andra placeringar inom
riktlinjernas ram efter bedomningar av GRs behov och marknadens situation.
Forbundsdirektoren beslutar om avtal med bank/kreditinstitut efter forslag fran
ekonomichefen.

Finansiella risker mm

Placering av likvida medel far endast ske i finansiella instrument med mycket hog
sdkerhet och god likviditet. Vilka motparter som accepteras samt hogsta belopp per
kategori och motpart framgar enligt nedan under rubrik — “finansiella instrument
— hogsta belopp per kategori och utgivare”.
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Rénterisken begriansas genom att den genomsnittliga rintebindningen (duration)
pé placerat kapital inte bor Gverstiga 18 manader. En jamn forfallostruktur ska
efterstriavas.

Réntebindningen pa kort upplaning far inte Gverstiga tolv (12) manader. Vid lang
upplaning ska kompletterande riktlinjer utfardas.

Kassalikviditet i form av betalningsberedskap bor normalt uppga till 20 miljoner
kronor (tvéd manaders betalningsberedskap). For belopp darutéver ska bedomning
goras om placering ska ske. P4 detta satt stavjas likviditetsrisken.

Kortfristigt behov av placering och upplaning ska i forsta hand tillgodoses genom
utnyttjande av checkridkning. Avtal om checkrikning ska tecknas med
bank/kreditinstitut. Avtal ska ocksa finnas for 6vriga banktjanster sisom t.ex.
koncernkonto (inkl forméanskvittning) och betalningsférmedling.

Avtal om checkkredit m.m. far traffas med Goteborgs kommuns koncernbank.
Bista mojliga villkor avseende 1an, placeringar och 6vriga finansiella tjanster ska
uppnas genom upphandling i konkurrens.

Valutarisk ska undvikas genom att all exponering vid placeringar sker i svensk
valuta. Eventuella placeringar i utlindsk valuta ska sédledes omgaende valutasikras.
I syfte att undvika valutarisk eller ranterisk far s.k. derivatinstrument anvindas for
att justera risken i underliggande exponering (ex placering eller 1an). Anvindning
av derivatinstrument ska beslutas av forbundsdirektéren i samrad med
ekonomiavdelningen. Motparter i derivatavtal ska ha hog kreditvardighet, dock
minst A- hos kreditviarderingsinstitutet Standard & Poor’s alternativt A-3 hos
Moody’s.

Nir utgivare har fatt olika rating av kreditvarderingsinstituten giller det kriterium
som ar hogst.

For att minimera kreditrisken ska vid nedgang i kreditvardighet (rating) hos
utgivare av virdepapper som ingar i GRs portfolj bedomning goras om GR ska silja
det aktuella innehavet.

Rapportering

Ekonomichefen ansvarar for att ekonomiavdelningen fortlépande rapporterar till
forbundsdirektoren.
En gang per ar ska forbundsdirektéren rapportera den finansiella situationen till
styrelsen. Det sker genom redovisning under sirskild rubrik i drsredovisningen.
Dessa rapporter ska redovisa:

o likviditeten

e placeringsportfoljens struktur och &ldersfordelning

o det finansiella resultatet for perioden/aret.
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Finansiella instrument - hogsta belopp per kategori
och utgivare

Placering av likviditet far ske i enlighet med de begransningar avseende motparter
och belopp som framgéar av nedanstéende tabell.

Max belopp Max belopp
Motpartskategori per kategori per utgivare
1. Svenska staten Obegrinsat Obegrinsat
2. Svenskt kreditinstitut Obegriansat Obegransat
med samma rating
som svenska staten
3. Goteborgs kommuns Obegrinsat Obegrinsat
koncernbank
4. Svensk bank/kredit 75 Mkr 25 Mkr
-institut/bostads-
laneinstitut med
lagst A-2 resp A-,
P-2 resp A3 rating
eller K1.
5. Certifikat med A-2, 75 Mkr 25 Mkr

P-2 rating eller K1
Strukturerade placeringar sdsom Floating Rate Notes (FRN, rinte-barande
vardepapper dar ranta och kapitalbindning har olika 16ptid) och indexobligationer
tillats. Utgivare (emmitent) for dessa skall ha hog kreditviardighet, minst A- hos
kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor s alternativt A-3 hos Moody”s.

Fotnot:

A-2 avser kort global kreditvardighet (rating) faststilld av kreditvarderings-
institutet Standard & Poor’s.

P-2 avser kort global kreditviardighet (rating) faststilld av kreditvarderings-
institutet Moody”s.

A- avser lang global kreditvardighet (rating) faststilld av kreditvirderings-
institutet Standard & Poors”s.

A3 avser lang global kreditvardighet (rating) faststilld av kreditvirderings-
institutet Moody”s.

K1 avser kort svensk kreditvirdighet (rating) faststalld av kreditvarderings-
institutet Standard & Poor’s
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Bilaga A

Definitioner

Likvida kapital Med likvida kapital menas hir de pengar som GR har pa
bankkonto och i virdepapper

Likviditetsrisk  En tillgdng kan inte omsittas till likvida medel utan att nigon
handelsplats och kdpare finns. GR handlar enbart via stora
vedertagna handelsplatser ddr motparten alltid forbinder sig att
képa tillbaka virdepappret.

Kreditrisk Léntagaren fullgor inte sina betalnings-forpliktelser. Virdet pa
instrumentet sjunker p g a insolvens, konkurs eller likn.

GR skall iaktta gdllande limiter.

Rénterisk Marknadsvirdet pa en riantebarande tillgdng sjunker nir rantan
stiger och omvint. Marknadsvardet pa en rantebiarande skuld
stiger nar rantan stiger och omvant. Rianterisken 6kar med
vardepapprets aterstdende 16ptid. Ranterisken mits med hjalp av
begreppet duration.

GR skall ha en duration pa hogst 18 manader.

Valutarisk Den svenska kronan dndras i varde mot den enskilda valutan eller
att olika utlandska valutor dndras mot varandra och dirmed mot
kronan.

GR skall forsoka undvika exponering i annat dn svensk valuta.
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